NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
DAl CIZ—IUN(% VIETNAM DPjc 1ap - Tw do - Hanh phiic
CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY
NGAN HANG TMCP PAI CHUNG VIET NAM

$6;(0}/2025/QLQ-PBIF Ha Noi, ngay 2 thng & nam 2025

BAO CAO TONG KET
HOAT PONG QUAN LY QUY NAM 2024
(Céin cik Phy luc 56 25 kém theo Thong tu s 98/2020/TT-BTC ngdy 16/11/2020)

Kinh giti: Uy ban Chirng khoan Nha nuéc

1. THONG TIN VE QUY
a. Tén ciia quj: Quy Pau tw Cin bing PVcom (PBIF)
Loai hinh quy: Qu§ m&

b. Muc tiéu dau tw ciia quy: Qu§ hudng t6i muc tiéu bao toan von, nhung van t6i da héa loi
nhuén va ting thanh khoan cho Ching chi Quy ma Nha Piu Tu dang nim gitr thong qua

viéc déu tur vao cb phiéu, trai phiéu, gidy to cé gid va céc tai san khac phi hop voi quy
dinh ctia phép luat va Pidu 1& Qug.
. Thoi han hoat dpng ciia quy: Khong gidi han
d. Danh muc tham chiéu (benchmark portfolio): khong c6
Chinh sdich phan chia lgi nhudn: Cong ty quan ly quj dugc phéan chia loi nhuan ctia Quy
cho nha dau tu theo quy dinh tai Didu ¢ qu§ va chinh séch phan chia loi nhuan da duogc
cong bb tai ban cdo bach. Loi nhudn phan chia duge trich tir ngudn loi nhuén dé lai hosic
tir thu nhép ctia Quy Cong Ty Quan Ly Quy chi dugc phan chia loi nhuén khi Quy d hoan
thanh hoic c6 du ning luc tai chinh d hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh
khéc theo quy dinh ctia phap ludt; trich 18p ddy du cac quy theo quy dinh; ngay sau khi tra
hét sb loi nhuan da dinh, Quy van phai bao dam thanh to4n du cac khoan ng, nghia vu tai
san khac dén han. Lich trinh va ké hoach thyc hién phai dugc cong bd cong khai trén trang
thong tin dién tir cia Cong Ty Quéan Ly Quy.
f. 86 lugng don vi quy dang lwu hanh tai thoi diém 31/12/2024: 16.707.467,29 Chung chi
quy
g. Npi dung thay dbi tai Diéu I¢ Quy trong ky bdo cdo: Khong cé
h. Ngi dung Nghi quyét Pai hji nha diu tw trong ky bdo cdo:

Theo Nghj quyét Dai hoi Nha dau tu thuong nién nim 2024 sé 01/2024/NQPH - PBIF
ngay 26/04/2024, cac ndi dung duge thong qua nhu sau:
- Théng qua Béo cdo két qua hoat dong nam 2023 va K& hoach hoat dong nam 2024
cua Qu¥y PBIF.
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- Théng qua B4o céo tai chinh nim 2023 d3 dugc kiém toan ciia Qui PBIF.

- Thong qua Phuong 4n khong phan phdi loi nhudn nam 2023 cia Quy PBIF.

- Thoéng qua uy quyén cho Ban dai dién Quy PBIF lua chon, phé duyét don vi kiém
toan cho cac Béo céo tai chinh ctiia Quy PBIF trong nam tai chinh 2024.

i. Y kién nhin xét ciia Ngiin hang gidm sdt vé cac ndi dung quy dinh tai Thong tu huéng din

thanh 14p va quan 1y cac quy dAu tur chig khoan: Cong ty quéan ly quy da dap umg ding

céc quy dinh tai Thong tu huéng dan thanh 14p va quan Iy cic qu§ dau tu chimg khoan.

2. BAO CAO VE KET QUA HOAT PONG CUA QUY

a) Thong tin vé danh muc du tu va gi tri tai san rong clia quy tai thoi diém 31/12/2024, cu

the:
- Ty 1 danh muc d4u tur cia quy:
Danh muc dau tw 31/12/2024 31/12/2023 Quy chwa thanh lap
Trai phiéu 23,38% 25.35% -
C6 phiéu 64,28% 0.79% £
Ching chi tién giri 0% 18.52% -
Hop ddng tién giri - 53.23% -
Tai san khac 12,34% 2.11% -
Téng tai san 100,00% 100.00% -

- Céc chi tidu vé gia tri tai san rong (NAV) va Gia tri rong trén mot don vi quy:

No§i dung

31/12/2024

31/12/2023

Quy chwa thanh lip

Gié tri tai san rong
(VND)

175.771.685.761

120.547.035.738

Gié tri tai san rong trén
mot don vi qu§
(VND/CCQ)

10.520,54

10.424,91

S6 lwgng chimg chi qu§
dang luu hanh trong ky

bao cdo cao

16.707.467,29

11.563.369,97

Gi4 tri tai san rong trén
mot don vi quy cao
nhét trong ky béo cdo
(VND/CCQ)

11.519,00

10.657,57

Gi4 tri tai san rong trén
mdt don vi quy thap
nhét trong ky bio cdo
(VND/CCQ)

10.224,05

5.992, 11
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- Tdng loi nhuén coa quy:

nhén tir trai phiéu

o 31/12/2024 31/12/2023 Quy chwa thinh
lap
Thu nhip rong tir 2.467.067.652 1.066.638.731 .
I | hoat djng dau tw
(11+1.2+1.3)
1.1 | ©O the, tréi tic dugc 6.105,808,150 1,841,794,514 -

1.2

Lai dugc nhin tir

1,070,862,534

1,314,614,376

(III=I+IT)

CCTG va HPTG
1.3 | Chi phi (4,709,603,032) (2,089,770,159) -
o | L (16) tir hoat dong (250,360,795) 2,556,189,478 -

dau tw

Téng lgi nhuin ciia -
III | quy sau thué 2,216,706,857 3,622,828,209

- Loi nhuén d4 phén phdi trén mét don vi qu§ (gid tri thudn va gia tri g0p) trong ky béo cao:

khong co.

- Thoi diém phan chia loi nhuan: khéng cé.

- Gia tri tai san rong trén mot don vi quy truéce va sau thoi diém phan chia loi nhuan: khong

co.

- Céc chi tiéu v& Ty 1& chi phi hoat dong, tdc d6 vong quay danh muc ciia quy va thuyét minh

ve viéc chénh l1éch (néu co);

Chi tiéu 31/12/2024 31/12/2023 Quy chwa thanh lap

g?’ - eliphy hogt 3.27% 3.39% -
ong

Tbc d6 vong quay . 1 i

ik mise 388.19% 297.62%

b) Chi tiéu v& loi nhuén cua quy:

Tong loi nhufn binh quan nam ctia quy phaét sinh trong thoi han 36 thang:

Chi tiéu

31/12/2024

31/12/2023

Quy chwa thanh lap

L¢i nhuédn binh quin

2,216,706,857

3,622,828,209

¢) Céc chi tiéu so sanh khac, bao dam tuan thi nguyén tic:

- Phuong thirc, nguyén tic x4c dinh gi4 trj tai san, gi4 trj loi nhuan 1a théng nhat, di dugc

cong bd va duge thim dinh boi mdt td chirc doc lap khac: phuong phap gia tri tai san duge quy

dinh trong s tay dinh gia duoc lap boi Cong ty Quan ly quy va dugc ra soat boi Ngan hang
Giadm sat BIDV- Chi nhanh Ha Thanh.
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- Dit liéu dugc cung cap bdi mdt t chic dde 1ap: Gia chimg khoan dugc cung cép bai cac co
quan va td chire uy tin trén thi trudng nhu HNX, HSX.

d) Béo céo da néu 16 khuyén céo rang céc thong tin v& két qua hoat dong cia quy trudc dy
chi mang tinh tham khao va khéng c6 nghia 14 viéc dau tu s& bao dam kha ning sinh 16i cho
nha du tu.

3. BAO CAO VE HOAT PONG QUAN LY TAI SAN CUA CONG TY QUAN LY QUY
Béo céo vé hoat dong quan Iy tai san bao gdm cac ndi dung sau:
a) Thuyét minh vé viéc thay dbi Cong ty quan 1y qu¥ : khong c6

b) Thuyét minh vé viéc qu§ ¢ dat dwoc muc tidu dau tu: Trong giai doan tir ngay 01/01/2024
dén ngay 31/12/2024, Quf da ghi nhin mic ting trudng 0,92%/nim.

c) So sanh két qua loi nhuan ciia quf v6i két qua loi nhuén cta danh muc tham chiéu, chi sb
co s& cong bb tai Ban céo bach trong cung ki bao cdo (bang db thi): khong c6

d) Chién lugc, chién thuit dAu tu ma quy da sir dung trong ky bdo cdo: Tim kiém su két hop
t6i wu va linh hoat gitta c& phiéu va céc tai san c6 thu nhap ¢b dinh trén co s¢ danh gia rui ro
va thu nhép cia timg loai ti san theo timg thoi ky. Danh muc déu tu ctia Quy tép trung vao
céc cb phiéu cia cac doanh nghiép c6 vén héa 16n, thanh khoan cao trén thi truong chimg
khodn, cAc loai trai phiéu niém yét (cac loai trai phiéu chinh phu, trai phiéu dwoc Chinh phu
bao lanh, trai phiéu niém yét ctia doanh nghiép c6 uy tin, c6 xép hang tin nhiém cao...) va cac
tai san khéc phu hop véi quy dinh cta phap luat.

e) Két qua hoat ddng cta quf dva trén viéc so sanh gia tri tai san rong trén mot don vi quy (sau
khi d4 diéu chinh phan lgi nhun d3 phan phéi, tai ky bdo céo nay tai ky bao céo gin nhét):

NAV/CCQ
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Tinh tir 01/01/2024 &n 31/12/2024 Qu§ da ghi nhin mirc tang trudng 0,92%.
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g) Dénh gi4 bién dong cua céc thi truong trong ky bo cdo, ké ca thi trudng nudc ngoai, ma
quy dAu tu vao, thong tin v& loi nhuan dau tu dbi véi timg loai tai san: ¢d phiéu, ¢b phiéu blue-
chip, ¢é phiéu cac cdng ty ¢6 mirc vén héa thap (small- cap);

Kinh té vi mé:

Ném 2024, GDP cua Viét Nam ting 7,09%, dat mirc ting trudng kha cao so véi nim 2023.
Quy mb nén kinh té: GDP theo gi4 hién hanh dat 11.511,9 nghin tj ddng (khoang 476,3 t§
USD). Téng kim ngach Xuét nhap khiu dat 715 ty USD, tang 15,3% so véi ndm 2023, trong
do xuat khéu dat gan 369 ty USD, ting 15,4%, nhap khéu dat khoang 346 ty USD, tang 17,3%.
Théng du thuong mai dat hon 23 ty USD.

Chi s6 gié tiéu ding (CPI) binh quan ting 3,5%, thép hon muc tiéu 4% ctia Chinh phu, nho gid
ning luong on dinh va ngudn cung hang héa dam bao. Giai ngan diu tu cdng dat mirc cao,
dong vai tro quan trong trong ting truéng GDP. Cac du 4n 16n nhu cao téc Bic - Nam va cac
khu kinh té trong diém dugc diy manh. Tbéng vbn dau tu truc tiép nudce ngoai dat 29,5 ty USD,

tdp trung vao céc linh vuc cdng nghé cao, san xuit va ning Iwong tai tao.
Két lugn

Niam 2024, kinh té Viét Nam dat duoc nhiéu két qua tich cuc, véi ting trudng GDP cao, kiém
soat lam phat t6t va thing du thuvong mai bén vitng. Pau tu cbng va dong vén FDI tiép tuc 1a
dong luc chinh, trong khi chinh sach tai chinh — tién & linh hoat hd tro doanh nghiép va ngudi
dan vuot qua khé khin. Tuy nhién, van cin chii ¥ dn nhimg roi ro nhu no x4u va sy phu thudc
vao thi truong xuét khéu 16n.

Thi trwomg ldi suit:

Nam 2024, NHNN tiép tuc duy tri chinh sach tién t& linh hoat nhim h3 tro ting trudng kinh té
va kiém soat lam phat. V& 14i sut diéu hanh: NHNN d4 giam 14i sudt didu hanh 3 lin trong
nam, phtt hop véi xu huéng giam 1ai suat ciia Cuc Dy trit Lién bang M§ (Fed). Lai sudt t4i cAp
von duge duy tri & mic 4,5%/nim, trong khi 1ai suat tai chiét khiu 14 3%/nim.

Mt bang 1ai suét huy dong gidm nhe so véi nam 2023, dao dong tir 3,5% - 5,5%/nim cho ky
han duéi 6 thang va 5,5% - 7%/nam cho ky han dai hon. Mt sé ngén hang thuong mai 16n
nhu Vietcombank, BIDV 4p dung mirc 14i suit thdp ¢ kich thich tidu ding.

Léi suét cho vay doanh nghiép trung binh & mutc 8% - 10%/ndm dbi véi cac linh vuc wu tién.
Céc khoan vay tiéu diing va b4t dong san c6 14i suit cao hon, dao dong tir 11% - 13%/nam tuy
vao muc d¢ tin nhiém cua khéach hang.

L3i sudt cho vay qua dém trén thi trudmg lién ngan hang duy tri én dinh & mirc 4,6%/nim trong
phén 16n thoi gian nam 2024. LA suét tin phiéu NHNN va cho vay cAm c6 trén thi trudng mé
gift & muc 4,5%/nam, twong duong véi 1ai sudt tai cp vén.

Két lugn

Thi trudng 141 sudt Viét Nam nim 2024 ghi nhan xu huéng giam 1ai sudt, tao didu kién thuan
loi cho doanh nghiép va ngudi dan. NHNN d3 diéu hanh chinh sach tién té linh hoat, ddm bao
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6n dinh kinh t& vi md va kiém soét lam phat. Tuy nhién, can tiép tuc theo ddi dién bién qudc té
va trong nuée dé diéu chinh phit hop.

Thi trirong C6 phiéu

Thi truong chimg khodn Viét Nam nidam 2024 ghi nhén sy phuc héi tich cuc khi chi s6 VN-
Index két thuc nim & mirc 1.266,78 diém, ting 12,11% so v&i cudi nam 2023. Pa phuc hdi
duoc thic ddy boi cac chinh sach hd tro kinh té va xu huéng giam 14i sudt, gitip cai thién tAm
Iy nha dau tu. Tuy nhién, thi trudng van chiu 4p luc 16n tir xu huéng ban rong cuia nha dau tu
nude ngoai, véi tong gié tri ban rong 1én t6i gdn 90.000 ty ddng, gap 4 14n so v&i nam 2023
Thanh khoan thi trudng duy tri & mic én dinh, véi gia tri giao dich trung binh dat khoang
15.000 - 20.000 ty ddng/ngay. Khdi ngoai ghi nhan dong vén riit rong manh mé, dic biét trong
nira cudi nam 2024, nguyén nhan chinh bao gdm nhing lo ngai vé ting trudng kinh té toan clu
va cac yéu td bét dn dia chinh tri.

Du béo niim 2025, thi trudng duge ky vong s& n dinh hon khi cac yéu té bét loi tir bén ngoai
giam bt ddng thoi cac chinh sach h tro kinh té ctia Chinh pha va NHNN tiép tuc 12 dong luc
chinh cho thi trudng ¢b phiéu ting trudng.

Thi trwomg Trai phiéu:

Nim 2024, Thi trudng trai phiéu Doanh nghiép so cip Viét Nam ghi nhén sy birt pha manh mé
v6i tng gid tri phat hanh dat 443.000 ti ddng, ting gin 27% so véi ndm 2023, trong d6 phat
hanh riéng 1& chiém 92%. Pay 1a ddu hiéu tich cuc, phan 4nh stc hit 16n cta kénh huy dong
vén nay. Tuy nhién, nganh ngan hang vAn gitt vi tri cht luc véi gid tri phat hanh gan 300.000
ti ddng, chiém t6i 67,1% téng thi truong. Nganh bit dong san ching kién sur sut giam déng ké
& mitc -18,7%, v6i ky han phat hanh rit ngén con 2,65 nim so v6i 3,72 nim vao nim 2023 va
14i suét coupon tang 1én 11,13% so véi 10,93% nim trudc.

Téng tri trai phiéu doanh nghiép d4o han trong ndm 2025 dat gia trj hon 221.000 ti ddng, trong
d6, bt dong san chiém ti trong 48%, dat gdn 107.000 ti ddng. Ap luc d4o han trong nim 2025
ddn véo nira cubi nam va d 4p luc hon vao nira diu nam.

h) Théng tin v& viéc chia, tach don vi quy trong ky : Khong c6

i) Céc trudng hop c6 anh hudng t6i quyén loi ciia nha dAu tu nim gitr ching chi qu§: Khong
co

k) Thong tin v& céc giao dich v&i ngudi co quyén loi lién quan : Khéng cé
1) Céc thong tin khac : Khong cé
4. BAO CAO VE HOAT PONG GIAM SAT CUA NGAN HANG GIAM SAT

a) Viéc luu ky tai san cta Quy da tuan thu theo quy dinh phap luat chimng khoan hién hanh, cac

vin ban phép ludt c6 lién quan, Diéu 1& Qu va Ban céo bach cia Quy.
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b) Viéc tuan thu c4c gidi han vé han mirc dAu tu duge quy dinh tai cac van ban phap lut chirmg
khodn hi¢n hanh vé qu§ mé, Diéu 1& Quy, Ban c4o bach ciia Quy va vin ban phap ludt lién
quan:

- Tai ky dinh gid xéc dinh gié trj tai san rong cla quy ngay 02/04/2024, 09/04/2024, 26/11/2024,
ty 18 tbng gia tri cac hang myc dau tu 16n trong danh muc diu tu cia quy vuot qua 40% tdng
gia tri tai san clia qu, chua dap tmg quy dinh tai diém e khoan 4 diéu 35 Thong tw 98/2020/TT-
BTC ngay 16/11/2020. Ty 1é dAu tw néu trén ciia quy d4 ddm bao han murc tdi da 40% theo quy
dinh tai diém e Khoan 4 Diéu 35 Théng tu 98/2020/TT-BTC; va co ciu danh muc diu tu ciia
quy da dugce diéu chinh trong thoi han dugc phép theo quy dinh tai khoan 7 Pidu 24, khoan 6
Diéu 35 Thong tu 98/2020/TT-BTC.

¢) Viéc dinh gia, danh gia tai san ctia Quy da phu hop véi Didu 18 Qu¥, Ban céo bach cuia Quy
va cdc van ban phap luat lién quan.

d) Phat hanh va mua lai Chimg chi quy @4 phti hop vé6i Diéu 1& Quy, Ban cdo bach clia Quy va

c4c van ban phép luét lién quan.
e) Trong ky, Quy khong phat sinh hoat d6ng phan phéi loi nhuén cho Nha diu tu.
5. BAO CAO VE HOAT PONG UY QUYEN

a) Chi phi phai tra cho bén nhén iy quyén so véi loi nhuén, thu nhap, téng chi phi hoat dong
cua quy:

;1‘3’1112/;%; ;hi phi @y quyén tir 01/01/2023 dén S tién (VND) hoiic tj 1§ %
Téng chi phi Gy quyén trong ky (VND) 576.000.000
% tong chi phi iy quyén/loi nhuan 25,98%
% téng chi phi iy quyén/Thu nhap rong 23,40%
% Tdng chi phi ay quyén/Tdng chi phi 12,23%

b) Céc anh hudng clia hoat dong Gy quyén t6i loi nhudn, mirc d6 i ro cia quy: khong cé

c) Téng chi phi c4c hoat dong ty quyén phai tra cho bén nhén lly quyén (trudong hop bén nhan
lly quyén cung cip nhidu dich vu cho cong ty quan ly qu§): Ngan hang BIDV- chi nhanh Ha
Thanh nhén @ty quyén cung cip dich vu luu ky, gidm sat, quan tri qu§f, Trung tdm luu ky Ching
khoan Viét Nam nhén tty quyén cung cAp dich vu dai 1y chuyén nhugng.

Tong cdc chi phi iy quyén tir 01/01/2024 dén 31/12/2024 Gia tri (VND)

Phi Iuu ky 180.000.000
Phi Giam sat 66.000.000
Phi quan tri qu§ 198.000.000
Phi dai 1y chuyén nhuong 132.000.000
Téng 576.000.000
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d) Pénh gi4 kha niang duy tri hé théng kiém so4t ndi bo, quan tri rai ro, tinh bado mét, ha tf‘mg
co s& vat chit k§ thuat, hé théng du phong nong, hé thong du phong tham hoa... ciia bén nhén
ay quyén, bao dam hoat dong ty quyén dugc thuc hién thong sudt, khong giy anh hudng t6i
hoat déng d4u tu cia nha dAu tw: Dich vu Pai Iy chuyén nhuong dugc ity quyén cho Tng cong
ty Luu ky va Bu trir chimg khodn Viét Nam (VSDC). Dich vu luu ky, gidm sat va quan tri quy
duoc Gy quyén cho Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV)- chi nhanh Ha
Thanh. Theo d4nh gia cia PVCB Capital, VSD va BIDV- chi nhanh Ha Thanh d&u 1a cc don
vi ¢ uy tin, kinh nghiém trén thi truong, vdi doi ngil nhan vién c6 trinh 6 chuyén moén cao,
tinh chuyén nghiép trong qu4 trinh cung cép dich vu, c6 hé théng phin mém theo chuin quéc
té va céc phong, bd phan chirc ning duge thiét 14p va hoat dong doc 14p. Vi véy, kha ning duy
tri hé thong kiém soét ndi b, quan tri i ro, tinh bao mat, ha tng co s& vt chét k§ thuat, hé
thdng dy phong néng, du phong tham hoa va 4c bén nhén uy quyén cho quj PBIF dugc dam
bao hoat ddng thong subt, khong gy anh hudng t6i hoat déng dau tu ctia nha du tu cling nhu
cdng ty quan ly qu§.

Trén déy 14 bao cdo tdng két hoat dong quan ly quy trong nam 2024 ctia Cong ty C6 phan Quan
1y qu¥ Ngan hang TMCP Pai ching Viét Nam (PVCB Capital).

Tréan trong ./.

R Gidm dbe
- Nhue trén;
- Luu: VT, PBIF (2b). Cong ty cb phan Quan ly quy
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